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C A R A C T E R Í S T I C A S

Publico Alvo: Investidor em geral
Aplicação Inicial: R$20,000.00
Movimentação Mínima: 
R$5,000.00

Saldo Mínimo: R$20,000.00
Cota de Aplicação: D+0
Cota de Resgate (c/ Taxa de 

Saída): D+1
Cota de Resgate (s/ Taxa de 
Saída): D+30

Pagamento de Resgate: D+3 da 
Conversão de Cotas
Taxa de Administração: 3% a.a. 
(máximo de 4% a.a.)
Taxa de Performance: 20%  
sobre o que exceder o Ibovespa

T R I B U T A Ç Ã O

IR: 15% exclusivamente no 
resgate de cotas

D A D O S  B A N C Á R I O S

Favorecido: Kadima Ações FIC 
FIA

CNPJ: 10.320.173/0001-40
Banco: Bradesco (237) 
Agência: 2856-8 
Conta Corrente: 612105-5
Horário de movimentação: 

Movimentações devem ser 

solicitadas até as 13:30 hrs 
e, caso pertinente, os recursos 
devem estar disponíveis na conta 
até as 14:00hrs

O U T R O S

Gestor: Kadima Gestão de 
Investimentos Ltda.

Administrador: BNY Mellon 
Serviços Financeiros DTVM S/A
SAC Mellon: (21) 3974-4501
Ouvidoria Mellon: 
www.bnymellon.com.br/sf ou no 
telefone 0800 7253219

Custodiante: Banco Bradesco SA
Auditoria: KPMG Auditores 
Independentes
Classificação ANBID: 
Ações Livre 
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Evolução da Cota / Ibovespa

Ibovespa Kadima FIC FIA
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S O B R E   O   F U N D O

O KADIMA AÇÕES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES tem como objetivo obter retornos de longo prazo através da

aplicação de no mínimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos em cotas do fundo de investimento Kadima Ações Master FIA. Este, por sua

vez, busca obter retornos de longo prazo através da aplicação majoritária de seus recursos no mercado de ações.

O publico alvo deve ter ciência de que a política de investimentos do Kadima Ações Master FIA envolve instrumentos de derivativos e alavancagem, estando

disposto a suportar as conseqüências da relação risco x retorno destas operações. Cabe notar ainda que por ser um fundo de ações que utiliza alvancagem e

derivativos, bem como o fato de o benchmark ser o Ibovespa, os níveis de risco e volatilidade a que este fundo está submetido é bastante elevado.

A estratégia predominante do Kadima Ações Master FIA será a quantitativa, na qual modelos matemático-estatisticos desenvolvidos pela equipe da Kadima

Asset Management pretendem capturar boas oportunidades de operação sistematicamente observadas no mercado, utilizando-se de diversos indicadores de

preços e fundamentos.

Recomendamos aos interessados a leitura atenta do prospecto e regulamento dos fundos.

(*) O FUNDO teve início em 31-out-08. (**) Calculado com a média do volume diário nos últimos três meses 
de cada ação.

OBS.: Todos os dados de exposição são referentes ao Kadima Ações 
Master FIA.

OBS.: Dados referentes ao Kadima Ações 
Master FIA

Este relatório é uma publicação cujo propósito é divulgar informações e dar transparência à gestão executada pela Kadima Asset Management.

A Kadima Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações contidas neste material são de caráter exclusivamente informativo, não devem ser

consideradas uma oferta para aquisição de cotas de fundos de investimento e não constitui prospecto previsto na instrução CVM 409 ou no Código de Auto-Regulação da ANBID. Fundos de Investimento não contam com garantia da
Administradora, do Gestor, qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. O fundo Kadima Ações FIC FIA é gerido pela

Kadima Asset Management, gestor autorizado pela CVM através do Ato Declaratório 9.370. Estes fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são

adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade dos fundos apresentada não é líquida da impostos. De acordo com as diretrizes da ANBID, não pode ser utilizada a comparação de

rentabilidade em relação à variação do indicador econômico quando uma das duas, ou ambas, forem negativas. Fundos de Investimento estão sujeitos às variações e condições dos mercados de câmbio, juros, bolsa, dívida, crédito e

derivativos, que são afetados principalmente pelas condições políticas e econômicas nacionais e internacionais. Estas condições poderão acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqüente obrigação do quotista de aportar

recursos adicionais a fim de cobrir obrigações do fundo de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento, antes de decidir aplicar seus recursos em um fundo de investimento. Os termos

“Master” e “Feeder” são comumente utilizados no meio financeiro para designar veículos de investimento que fazem parte de uma estrutura na qual vários fundos de cotas possam compartilhar de uma mesma estratégia. Os fundos de cotas

são chamados “Feeders”, pois aplicam recursos financeiros no fundo receptor, este chamado fundo “Master”, no qual a estratégia é implementada.

Kadima Ações FIC FIA: Administrador: BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM; Gestor: Kadima Gestão de Investimentos Ltda; Data de início 31/10/2008, destina-se ao público em geral (pessoa físicas e jurídicas), que buscam obter retornos

de longo prazo. O objetivo do fundo é obter, no longo prazo, retornos através da aplicação de no mínimo 95% de seus recursos no Kadima Ações Master FIA. Este, por sua vez, busca obter retornos de longo prazo através da aplicação

majoritária de seus recursos no mercado de ações. O publico alvo deve, ainda, ter ciência de que a política de investimentos do Kadima Ações Master FIA envolve instrumentos de derivativos e alavancagem, estando disposto a suportar as

conseqüências da relação risco x retorno destas operações. A alavancagem pode e deverá ser utilizada de maneira freqüente, dentro dos limites legais e do regulamento. Categoria ANBID: Ações Livre com Alavancagem. Taxa de
administração 3% aa (máxima de 4% aa) provisionada diariamente e paga mensalmente; taxa de performance de 20% do rendimento que exceder o Ibovespa, provisionada diariamente e paga semestralmente. Aplicação mínima inicial: R$

20 mil; movimentação mínima: R$ 5 mil, observado o saldo mínimo de permanência de R$ 20 mil. Cota de Aplicação: D+0. Cotização do Resgate (c/ Taxa de Saída): D+1. Cotização do Resgate (s/ Taxa de Saída): D+30. Pagamento do

Resgate: D+3 da cotização. Movimentações devem ser solicitadas até as 13:30 hrs e, caso pertinente, os recursos devem estar disponíveis na conta até as 14:00hrs. Para avaliação da performance de fundos de investimento é recomendável

uma análise de 12 meses no mínimo. Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem

resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

Kadima Ações Master FIA: Administrador: BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM; Gestor: Kadima Gestão de Investimentos Ltda; Data de início 31/10/2008 destina-se exclusivamente os fundos de investimentos geridos pela Kadima Gestão

de Investimentos Ltda. e administrados pela BNY Mellon Serviços Financeiros Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.. O objetivo do fundo é retornos de longo prazo através da aplicação majoritária de seus recursos no mercado de

ações. Como estratégia para buscar a maximização do retorno, é admitida, ainda, a utilização de instrumentos de derivativos e alavancagem. Categoria ANBID: Ações Livre com Alavancagem. Taxa de administração 0% aa (máxima de 1%

aa) provisionada diariamente e paga mensalmente; não cobra taxa de performance. Aplicação mínima inicial: R$ 20 mil; movimentação mínima: R$ 5 mil, observado o saldo mínimo de permanência de R$ 20 mil. Cota de Aplicação: D+0.

Cotização do Resgate: D+0. Pagamento do Resgate: D+3 da cotização. Movimentações devem ser solicitadas até as 14:00 hrs e, caso pertinente, os recursos devem estar disponíveis na conta até as 14:00hrs. O Fundo está autorizado a

realizar aplicações em ativos financeiros no exterior. Este fundo utiliza estratégias com derivativos e alavancagem como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em

perdas patrimoniais para seus cotistasO ADMINISTRADOR, em casos excepcionais de iliquidez dos títulos, valores mobiliários e demais ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos, inclusive em decorrência de pedidos de resgates
incompatíveis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteração do tratamento tributário destes fundos, ou do conjunto dos cotistas, poderá declarar o fechamento dos fundos para resgates. Se o cotista solicitar resgate e o saldo de

investimento remanescente for inferior ao valor mínimo de permanência nos fundos, o ADMINISTRADOR efetuará o resgate total dos investimentos. Não há garantia de que estes fundos terão o tratamento tributário para fundos de longo

prazo. No caso do Imposto de Renda incidente sobre a valorização das cotas do fundo, fica expressamente ressalvado que a ocorrência de alteração nas alíquotas a que o aplicador está sujeito, ainda que provoque um ônus para o

cotista, não poderá ser entendida ou interpretada como ato de responsabilidade da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR, tendo em conta que a gestão da carteira e, com efeito, suas repercussões fiscais, dão-se em regime de melhores

esforços, pelo que a ADMINISTRADORA e o GESTOR não garantem aos cotistas no FUNDO qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Administrador/ Distribuidor: BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM S.A., CNPJ: 02.201.501/0001-61, situada à Av. Presidente Wilson, 231, 11º andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20030-905. Telefone: (21) 3219-2998 Fax (21) 3974-4501

www.bnymellon.com.br/sf - SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3974-4600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219 - Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 7253219

Fundo Ibovespa

Volatilidade a.a. 29.2% 35.0%

Atual Médio 12M

Patrimônio Líquido R$ 7,308,052 R$ 6,564,406

Liquidez da Carteira de Ações**

Market Capitalization  da Carteira de Ações

Volatilidade (Desde o início do fundo)

LONG SHORT NET

Acima de R$ 10 Bi 55.7% -14.9% 40.8%

Entre R$ 5 Bi e R$ 10 Bi 40.8% -1.6% 39.2%

Entre R$ 1 Bi e R$ 5 Bi 11.3% -1.0% 10.3%

Até R$ 1 Bi 0.0% 0.0% 0.0%

Total 107.8% -17.5% 90.3%

LONG SHORT NET

Acima de R$ 20 MM 64.6% -16.0% 48.6%

Entre R$ 10 MM e R$ 20 MM 18.6% -0.4% 18.2%

Entre R$ 5 MM e R$ 10 MM 17.8% -1.1% 16.7%

Até R$ 5 MM 6.8% 0.0% 6.8%

Total 107.8% -17.5% 90.3%

Fundo Ibov Fundo Ibov Fundo Ibov

Jan 3.72% 4.66% -1.62% -4.65%

Fev -3.80% -2.84%

Mar 6.89% 7.18%

Abr 16.22% 15.55%

Mai 10.94% 12.49%

Jun 0.87% -3.26%

Jul 2.94% 6.41%

Ago 1.11% 3.15%

Set 5.85% 8.90%

Out -0.58% 0.05%

Nov 0.57% -1.77% 2.77% 8.93%

Dez 4.61% 2.61% 2.89% 2.30%

Ano 5.21% 0.79% 60.67% 82.66% -1.62% -4.65%

Acum. 12 Meses: 52.40% 66.41%

Acum. Desde o Início*: 66.31% 75.54%

2008 2009 2010


